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Question 1: (7 points)

Parmi les affirmations suivantes lesquelles sont vraies, lesquelles sont fausses et pourquoi?
Le marché monétaire est le marché des préts et des emprunts & court et 2 moyen terme. F
Les trackers amplifient les mouvements boursiers 4 la hausse comme 4 la baisse. v

Les OAT & taux fixe sont émises par les intermédiaires en valeurs du trésor.

o 0w

Un ordre de bourse « au marché » est prioritaire sur tous les autres types d’ordre et il

sera intégralement exécuté. v

E. L'adjudication est la technique d'émission utilisée par les émetteurs hors Etat. £

‘ Question 2: (6 points)
}
a) Que signifient les expressions suivantes: Funding liquidity, MASI Flottant,
LSras L o . .
R, oo “\ Subordination d'une obligation, Courbe des taux swaps. » “eounmncoin
:,,. won b) Quelle différence entre marché organisé réglementé et marché OTC.
2 Exercice: (7 points)
1 : . .
J La société Renault est cotée sur le marché réglementé NYSE Euronext Paris. Le code de

marché des actions Renault est « RNO ». Le 13 Mai 2019 & 12h58, le carnet d’ordres visible

est donné ci-dessous :

]
]
]
J

NB: - Chaque réponse ne doit pas dépasser six (6) lignes.
- L'écriture doit étre facilement lisible. Ce qui est illisible ne sera pas évalué.

1]2
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1) Qu'est-ce qu'un carnet d'ordres ?
2) Que présente la premiére ligne ?
3) Quelest le bid et quel est [’ask dans le carnet ci-dessus?
On considére les ordres (a, b, ¢ et d) arrivent successivement sur le marché:

a) Un gérant d'un fonds souhaite passer un ordre d'achat de 1500 actions "RNO"
au marché. Bad

b) Un gérant d'un fonds souhaite passer un ordre de vente de 1500 actions "RNO"
a cours limité de 54.100 € sk

¢) Un gérant d'un fonds souhaite passer un ordre d'achat de 5000 actions "RNO"
a cours limité de 54.230 € bid

d) Un gérant d'un fonds souhaite passer un ordre d'achat de 1000 actions "RINO"
a plage de déclanchement de 54.140€/54.170€ g

4) Indiquer les transactions effectives & I’issue de I’introduction de ces ordres dans le

systéme.
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Jour/Date : Samedi 19/05/2018 3 9H

Durée t2h

Question 1; (7 points) pourg
Parmi les affirmations sujvantes lesquelles sont vraies, lesquelles sont fausses et pourquoi?

A. Le marché financier est le marché de capitaux.

B. La liquidité des actifs financiers est assurde par le marché primaire.
C. La courbe des taux swaps est une courbe de marché.

D. Le NYSE Euronext remplit le role de compensateur.

E. Le taux de rendement 4 maturité d'une obli gation est son taux facial.

Question 2: (6 points) ,
a) Que signifient les expressions suivantes: Market liquidity, Chambre de compensation,
Rating, T-Notes. ' .
b) Quels sont les modes de cotation dans la bourse de Casablanca?

Exercice: (7 points)
La Direction du Trésor annonce aux investisseurs qu’il souhaite émettre de Bons du Trésor

:ont 1es suivantes: :
iilisrds de dirhams

par adjudication, dont les caractéristigue
o Montant mis en adjudication : 5 m
o Adjudication de bons & moyen terme I
o Maturité : 4 ans 7 j
o

Taux nominal : 4,5 % ’))

Six intermédiaires en valeurs du trésor ont répondus a ’adjudication (A, B, C, D, E et F). Les
soumnissions des 6 adjudicataires se résument comme suit:

Prix de soumission A B Cc D E F .
100.02 400 400 200 DOID
100.01 100 200 250 300 50

100 100 200 150 e

99.99 300 300 250 100 [
99.98 300 100
99.97 200 150 150 250. 3D
99,96 200 400 350 200 150 ¢
99.95 300 100 50 L

l‘;:' 99.94 100 100 40 90,

(Montants en millions de dirhams — prix en pourcentage)

ix (6) lignes.

- e réponse ne doit pas dépassers

£ 5:?::ure :oit &tre facilement lisible. Ce qui est illisible ne sera pas évalué. |
- | 12
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1) Qu'est-ce que c'est la technique de 1'adjudication?

2) Commenter le tableau ci-dessus. i
3) Si le trésor opte pour l'adjudication «a la Hollandaise» quels sont le prix d'adjudication
et les montants servis & chaque soumissionnaire? i

rix d'adjudication?

Si le trésor opte pour 1'adjudication «a la Francaises quel est le
faisen pla direction du Trésor

4)
plus avantageuse pour

5) Quelle est la technique d'adjudication la
et pourquoi?
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Eprefsve * Marchés de Capitaux et Instruments Financiers
r.wsengnant tIsam MouALUM

Niveau :3@me annge (Semestre 6)

Jour/Date : Lundi 22/05/2017 a 9K

Durée :2h

Questions (*): (8 points)

Parmi les affirmations suivantes lesquelles sont vraies, lesquelles sont fausses et_pourguoi?
A. Le marché de capitaux est un marché financier.
B. Le marché Primaire assure la liquidité de 1’épargne.
C. Un dépositaire central geére les comptes espéces.
D. LesETF sont des titres des marchés dérivés.

Exercice: (6 points)

Le 20 avril 2017, un écran Bloomberg a fourni les informations ci-dessous sur une corporate bond :
Nominal: 1 DH _

Date d'émission: le 2 septembre 2015

Prix d'émission : au pair

Maturité: 2 septembre 2021

Taux de coupon annuel fixe: 4.5%

Détachement du coupon: le 2 septembre de chaque année

Taux de rendement actuariel: 3.95%

Remboursement: in fine au pair

O000OD0D0ODOO

1) Déterminer le prix de I'obligation 4 la date d'émission si le taux de rendement de marché est de

4.20%. Expliquer le résultat obtenu. .
2) Evaluer la cotation de I'obligation au taux de rendement de 4.00% juste apres le détachement

de son premier coupon. .
3) Quel est e prix et le cours de l'obligation le 20 avril 2017.
4) Quel est le taux de rendement du zéro-coupon trois ans correspondant pour la cotation de

98.85%.

| Question de réflexion : (6 points)

Expliquer le raisonnement suivant: dans le cadre du réle économique des marchés de capitaux, la frontiére
e:tlr)e ?a finance directe et la finance indirecte est de plus en plus floue.

7) lignes.

p ne doit pas dépasser sept (

1 o c::at:::r:e:;:séire facilement lisible. Ce qui est illisible, ne sera pas évalué,
-L'écr
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Epreuve
Enseignant : Isam MOUALLIM
Niveau : 3éme année (Semestre 6)
Jour/Date : Lundi 30/05/2016 4 9H. -
Durée :1h30 '
Questions-de réflexion (}: (12 points) . .
lesquelles sont fausses et pourquol:

Question 1: Parmi les affirmations suivantes lesquelles sont vraies,
A. Le marché financier est un marché de capitaux. .
B. La bourse de Casablanca est un marché réglementé. SRR e
C. Le marché primaire assure deux fonctions: I’augmentation de capital et la liquidite de I’epargne-
Question 2: ‘
a) Que signifient les expressions suivantes: émission au pair, remb
adjudication, syndication? o - he
b) Dans le marché d’adjudication du bon de trésor marocain, indiquer les bons érms dans le marc
monétaire et lespons émis dans le ma‘ghé obligataire. y f
o (LS -

Exercice pratigue : (8 points)

oursement au-dessus du pait,

Courbe de taux : Allemagne

Libelié Demier Cowbe des trax de rdidemne

DEU BENCHMARK 24 0511

DEU BENCHMARK 34 0.509 I bl e
DEU BENCHMARK 44 0492 05 ][h e g™
DEL BENCHMARK 54 0410

DEU BENCHMARK 64 £.322 0,0 ;,,-ﬂ*"

DEL BENCHMARK 74 0219 0E :l”'.’_'"- et

DEU BENCHMARK BA az - 2 l e

DEU BENCHMARK 9A 0.010 B e ]
DEU BENCHMARK T0A R [ 28 6A ” A
DEU BENCHMARK 15A 0.427
DEU BENCHMARK +20A 0.681

@ Alemagne | 25/0572016 |

1) Commentez le graphique ci-dessus ?

2)- Comment expliquer cette situation ?

3) Pour un investisseur que signifie une obligation & taux négatif?

4) Quel est I’intérét pour les investisseurs d’acheter un titre 3 taux négatif?

5) Dans ce contexte du marché obligataire, quels sont les investisseurs qui eémpruntent et ?
. et pourquoi?

! NB: - Chaque réponse ne doit pas dépasser ¢inq (5) lignes.
- L'écriture doit étre facilement lisible. Ce qui est illisible, ne sera pas évalué
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