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EXERCICE I: (5 points) ivantes -
Le jeudi 12 mai 2016, un quotidien financier a publié les données suivan /—1
) Tableau des cours spots (hors commiswfﬂ’g”j MAD
F Devises 1 USD EUR GBP ﬁ_ﬂ?’/m
| USD. |7 0,920— 0,995 | 0,815 — 0,945 | 0,350- 0,415 W
T EOR | 7 ? ; ? ’ //://
GBP | 7 ? 7 ? /_,i_/
cap | ? ? 7 2 R Ssa—
MAD | 7 ? ? ?/L/’L,,,,
Taux d’intéréts au 12 /05/ 2016 o
Devises Taux d’intérét
4|  EUR 3,55%-4,75%
Y 4,25% - 5,50%
USD 4,50% - 5,95%
GBP 450% - 5,55%
MAD 5,70% - 6,95%

Travail a faire :

1) Compléter le tableau des taux de chunge au comptant hors commissions.
2) En tenant comple de la commission de change de 0,15 %, calculer les cours a

termes 60 jours des parités : GBP/CAD el USD/MAD et les cours a terme 3 mois
des parités : GBP/MAD et EUR/MAD.

NB : Vous retiendrez trois chiffres aprés la virgule sans arrondir.

EXERCICE 11 : (4 points)
Iu entre une banque frangaise et une

Les caractéristiques d’un swap de devises conc
banque britannique se présentent comme suit

Swap préteur-emprunteur: GBP/EUR
Parité de change GBP/EUR:115 - 1,95

Montant nominal : 500 000 GBP

Taux d'intérét fixe sur 'EUR: 3,25% -4,50 %

Taux d'intérét fixe surle GBP:4,15% - 550 %

Mode de remboursement des emprunts : Amortissement Constant
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® FEchéanced
e remboursement des empruts : annuelle (début janvier)

® Parité .
: Tarzte;dc{e change a I'échéance parité du marché
aux d’intéré
Taux d’intérgzjur ;e marché anglais des obligations @ 5 ans : 3,5 %
urle marché ; . st
Travail & faire : JSrangais des obligationsa 5 ans : 4 %
1) Enumeérer le R .
charige oF rs Prfnmpales différences entre un swap de devises et un swap de
epresenter graphiquement l'opération du swap de devises ci-

dessus.
2 S'[ : . .
) Sila banque frangaise décide d’annuler le swap de devises, calculer le colit de

remplacement ainsi que la valeur marché de ce swap.
EXERCICE 111 : (5 points)
L ar.r . ’ .
df; :oczetehn?arocame PRAMET a signé le 01 décembre 2015 un contrat d’importation
e machine d’un montant de 120 000 EUR. Le fournisseur frangais s’est engagé a

livrer la machine le 30 mars 2016,

Le paiement doit se faire dans les conditions suivantes :

e Une avance par virement swift au profit du fournisseur a la date de la signature du
contrat et qui représente 20 % du montant de la facture.

e Le solde de la facture sera payé dans un délai de 60 jours a compter de la date de

livraison moyennant I 'acceptation d'une traite avalisée.
Les conditions du marché des changes a la date de la signature du contrat sont :
- Marchés des changes de gré a gré : (spot et a terme) ‘
Cours spot EUR/MAD : 10,25 - 11,15
Taux d’intérét du MAD : 6,25 % — 7,50%
Tawx d’intérét de ’EURO : 4,25% - 5,25%

Commission de change . 0,15 %

- Marché des options :
Option & I’Européenne échéance 1 " juin 2016 .

Prix d’exercice Call (EUR) . 10,73.
- Prix d’exercice Put (EUR) : 10,25.
- Prime duput : 1,15 % du montant couvert.
Prime du call : 1,45 % du montant couvert.

Travail a faire :
Iculer en MAD le montant de l'avance a régler par la société PRAMET le 1%
acompte.

1) Ca
décembre 2015 et préciser le risque encouru par l’entreprise sur cet
option, préciser le type d’option que la société doit

ime a payer et représenter graphiquement

2) En cas de couverture par
utiliser, calculer le montant de la pr

[’opération de couverture.

- - ~
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3) Calculer le coit global de la mach
couverture par option et déterminer

PRAMET.

ine
le mode de

EXERCICE 1V : (6 points)
Le bilan de la société ALTOMAR, filiale du group

comme Suif

Bilan de la Société ALT M —_’_’_M_O_,//""J
?

MAR au_31 décembre 20
Montants PASSIF

[ ACTIF :
Immobilisations 1350 000 |Capitaux propres 1 000 000
e Corporelles 1000 000 e Capital socidl 220 000
. Financiéres 350 000 e Réserves 2
o ks o Résultat net '
oc 480 000
.\ 0
o Matiéres premieres 260 000 Dettes & long terme 650 00
e Produits finis ?
Clients 470 000 Dettes Fournisseurs 340 000
Bangue 160 000 0
Caisse 80 000 | Dettes a court terme _______LSE,(}_Q————

sur la basé de

5y terme et la
rture G
Ja cowve nt pour

plus

intéressa

couverture le

In

Total Actif

?

2
Total Passif )

— a 1. P .
Informations complémentaires :

o Le cours historigue de comptabilisation de I'actif net de la société ayant été de :

USD/MAD = 10,65 - [1,15.
o Les immobilisations financiéres comportent des litres de participations de

200 000 et un prét immobilisé de 150 000. Les cours de change a la date de
comptabilisation ont été de USD/MAD : 10,67 — 11,50 pour les titres de
participation et de USD/MAD : 9,90 ~ 10,75 pour le preét immobilisé.
o Les stocks des matiéres premiéres sont évalués au prix d’achat alors que les
stocks des produits finis sont évalués au prix du marché ;
e Le résultat net sera incorporé pour 60 % dans les réserves et le reste sera

distribué aux actionnaires dans deux mois ;

Les réserves ont été constituées pour 100 000 en 2013 et 120000 en 2014.
Les cours aux dates de mise en réserves ont été respectivement de :

USD/MAD = 9,95 10,95 en 2013 et de USD/MAD = 10,35—11, 25 en 2014.
SN——— S—_—

Travail a faire :

Sachant qu'a la date de consolidation la parité USD/MAD est de : 10,15 —

déterminer la position de change du Groupe ALTOLEX en utilisant les méthodes de
consolidation suivantes :“la méthode du cours de cléture, la méthode du fonds de

I1I

1,50,

roulement et la méthode monétdire — non monétaire.

()
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Session : Janvier 2014
Epreuve : Gestion Financiére Internationale
Niveau : Semestre 7
Responsable ; Y. ALAMI
Durée : 2 Heures

QUESTION : (4 points)

Définir de fagon précise et concise chacune des opérations financiéres suivantes : le -

Credoc back to back, la lettre de crédit stand-by, le systéme drawback et I’option look-
back.

EXERCICE I : (5 points)
- Le Mercredi 05 juin 2013, un quotidien financier a publié les données suivantes :
Tableau des cours spots au 05 Juin 2013 (hors commission de change)

Devises MAD USD ) EUR GBP

M4D | ] 0125 - 0,132 | 0,088~ 0,098 | 0,069-0,076
EUR ? ? ? ?
GBP ? ? ? ?

Tawx d’intéréls annuels au 05 /06/ 2013

B Devises Taux d’intérét
EUR 5,25%- 5, 85%

USD 4, 65% - 3,25%

GBEP 655/0~785‘7/

MAD 7.25% - 8,10%

Travail a faire :
1) evmpléter le tablequ des tawx de change s’ - —tommiss=++ v Glange)., 7’

2) Calculer les cours a terme Wﬁpar zteséUR/U)S MAD/USD)et les cours
R 6 m@éydes parités GBP/EUR et GBP/.A/MD en tenant compte de la

e———

commission de change de 1,5%0o.
’\_/

NB : Vous retiendrez frois chiffves aprés la virgule.
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. des
. léve
Le 01 juin 2011, le trésorier de la société re

informations suivantes : .
* Tauxde change spot USD/MAD : 9;_95 ',,1 0, 70
* Tauxd'intérée ysp . ,10 9% - 5,500
® Taux d’intérér MAD : 7,60 % - 7,90%
* Commission de change : 0,29 ce
©  Prixd’un but USD/MAp - 3% pour un prix d'exerct e 10,
° Prixdun call USD/MAaD . 2,5% pour un prix d'exercis

10,50

Travail g faire s I interven ants
le et la quglize juridique des différen

suivantes : _ :
® Las1:USD/Mmap . 9251065
© Cas?2-: USD/MAD : 9,95 10,95 ' de cette

Calculer er comparer les résultats de. l'opération de change

transaction Commerciale si Je trésorier de I'entreprice choisit : o de

La non couverture, la couvertyre & terme sec ou la couverture par option

devises.
mRCICE]{I :
Le bilan de g société FISHMAR, filiale de la sociéts espagnole PISCAIBIRIA, se
présente comme suijt :

___Bilan de Iz Socidie FISHMAR 31 / iz / 2010 (en MAD) _
fmmobz]zls*aiions 460000 | Capitaux propres 450 000
Stocks 260000 ¢ Capital socigl 300 000

« Matiére premiére 140 000 ¢ Réserves 60 000
»  Produits finis 120000 © Résultat net 90 000
Clients 215000 |Dpettes & long terme 250 00g
Banque 135000 Fournisseurs - | 260 00¢
Caisse 40 000 Dettes a court terme 150 009
Total Actif 1110000 Total Passif 7 w

Informations com plémentaires : .
7. . ’ = s . .
Le cours historique de comptabilisation de | actif net de la SOCIEté qygne éte

<
de:11,35 MAD pour 1 EUR;

TI¥ »
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fXEbRCICE I : (5 points)
€ Dilan de Iq société A , :
COI?IIf?e Swir - 1€ MARLEX, Siliale dy groupe firangais RENOLEX, se présente

Bilan de 1q Socidté MARLEX an 31 décembre 2013

, — 27 Morntarnts - PASSIF '
: _ :
mz:zobzcl:;r:ztzo.njl 880 000 Capitaux propres e A
el Eigs 620 000~ e Capital social U 000
A ”10770{27_‘83 (Titres o Réserves .
de participations) 260 000 o Résultat net
St | |
locks . ' 390 000 Dettes a long terme 310 000
* Matiére premigye 260 000
& Produits finis EGBO | purmissers 220 000
Clients 280 000 : s
Ba;;zaue 170000 | Dettes & court terme 120 000
Caisse 80 000 |
. BTt RO —
[ Total A;tzf ,’ %@z’ Total Passif 2

Informations complémentaires :

B E#WMWW%%#%& compiabilisationre “rrettleTus0 Fayantetede
SURMAD = 10.95 - AL4S: Alors gu'a la date“_ d’acquisition des titres_de
Pa"{?_'fqut_‘_z'ons‘le cowrs été de EUR/MAD = JO_Z i‘@ B - ——

Sfﬂkpﬂ&-diéd\'zqzﬁ : - e

e o 8 L83, STOCKS des matieres. premiéres sont-évalué

e Les stocks des produits finis sont évaluss au prix du marché ;
T . ) , .. o
o Le résultat net sera incorporé pour 60 %)dans les réserves et le reste sera
U Bee

distribué aux actionnaires dans dewx mois ;
o Les réserves ont été constituées pouwi3 000 en 2011 et pour &5000)en 2012.
Les cours ont été respectivement en 2011 : EUR/MAD = 10,25 — 10,95 et en

2012 : EUR/MAD = 10,85- 11, 35.

Travail & frire : - :
Sachant qu'a la date de consolidation la parité EUR/MAD est de + 11,15 —
Joe mithodes de

de’z‘ermz'h_er la position de change du Groes ASHOCLION cte wtlivw..s
consolidation euivantes !l Wérhnde _Ju cours de-cldture, la. méthode du—fonds—ae -
e ——

roulement et la mérhode monétaire — non moveni,

EXERCICE IIL : (6 points)

' ; " 'se, consiate, Jin mars
Le cambiste de marché (Trader) d'une grande banque francaise, e, fi

1

’ : 9 s 9 mois. De nature optimiste el faisai
ge plus de 20% depuis 9 mois. : |
z il anticipe une hausse durable du marché des actions.

jécideurs politiciens du moment,
* Ay

) g/ S qu'i ] té
2010, que l'indice CAC 40, présente de nets signes de rep ises, alors qu’il ava.zt_ chute
Ve i ' ' . t fi aux déclarations des

1

=

iL

%
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x d'achat’

55 au Prlx ’ é . :
) sralu€ reli€ s te ser

® Les stocks des matiéres premi€res 50”5(; u prix aéserves et le 1€8 i
® Lesstocks des produits finis sont éva1“60 g4 dans les T 2009
© Le résultat net sera incorporé pou’ o our 40 000 en

© distribué aux actionnaires dans deux mol ’00 en 2008 et P

° Les réserves ont été constituées pour 20 01 15 MAD/E UR

les cours été respectivement de 10,65 et 11,
est de

Travail a faire ; ' EUR/MAD
Sachant qu'a la date de consolidation le cours de changeé société
11,250 - 11,950, déterminer Ig position de changé de _la
utilisant les méthodes de consolidation suivantes :

1) La méthode du cour‘$ de cléture.
2) La méthode du fonds de roulement. =
3) La méthode monétaire — non monétaire.

pISCAIBIRIA €T

EXERCICE IV : - ‘ce et une
— -an¢aise €

Les caractéristiques d’un swap de devises conclu entre une banque frang

banque canadienne se présentent comme suit : ok

« Swap préteur-emprunteur : CAD/EUR

¢ Parité de change CAD/EUR : 0,70

© M'ontantnom_inal- 1425000 CAD

o Taux d'intérét fixe sur VEUR: 4,6 % -48 %

AT e

¢ Mode de remboursement des emprunts : amortissement co nstant

o Durée du Swap : 5 ans

o Echéance de remboursement : annuelle (début janvier)

¢ Parité de change a I'échéance : parité du marché |

Taux d'intérét sur le marché canadien des obligations ¢ 5 ans 13,59
Taux d'intérét sur le marché francais des obligations a 5 ans - 4 94

Travail d faire : - o y
1) Enumeérer les principales différences entre un swap de devise €l un swap de
change et représenter graphiquement l'opération du SWap de deyijses ci-

dessus.
2) Si la banque frangaise décide d'annuler le swap, calculer Jp cott g

remplacement ainsi que la valeur marché de ce swap de devises,
‘( i
|
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ll . Session : Janvier 2013
preuve: Gestion Financiére Internationale
Niveau : Semestre 7
Spécialité : Gestion
Responsable: Y. ALAMI
Durée : 2 Heures

EXERCICE I :
Le.jeudi 20 décembre 2012, un journal financier a publié les données financiéres
survantes : ’
Tableau de cours acheteurs spots au 20 décembre 2012
| Devises |  maD USD EUR GBP
[‘ MAD | 1 0,120 0,095 0,075
: UsD - |7fwer A 7 7 o,
|  EUR oA 7 7 A 7 '
T 0 T s W O 4
Tableau d’e.cours vendeurs spots au 20 décembre 2012
| Devises | mMAD | UsD EUR | GBP |
| maD 1 0,126 0,098 | 0077 |
| usp 7 A z ? \
|  EBEUR %7 | 7 A 7
[ GBP  |Zms? o f 7 7 R \
) Faux d'intéréts annuels au 20/12/ 2012
[ Devises Taux d'intrét
| EUR 525% -£5,95% \ .
[ USD 435%1510% | @f’
[ GBP 615%}775% | | . 1
[ MAD | 710% \7,95% o &
A\/(&\}\W‘. @(\

Travail ¢ faire :
1} Compléter les tableaux des taux de change spots.

2) Le MAD est—-il en-déport ou en report ? justifier votre réponse.
3) Calculer les points a termes 3 mois des parités EUR/USD et MAD/USD ainsi

que les cours & terme 6 mois des parités USD/GBP et GBP/MAD
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<o SEPALINE, 5€ présen,

alsé S
EXERCICEL; 1o soctéeé fra"
Le bilan de Ia société TAREXMAR, filiale de 10 '

comme sujt ; ~YM, : 60 000
— Bilan de la Société TAREX! %50 000
ol AGIE Mongands | — res. a 90 000
Immobilisations 850 000 |LOPEE . -] soci o0 000
* Corporelles 700 000 ° Réserves 1
* Financigres (Titres de ° ultat net :
pam'cz'pah'ons] 150 000 o Rés 270 000
\ me
Stocks 350 000 .D_EL@LUQ-’M—L@” 290 000
®* Mateére bremigre 240 000 . -
® Produits finis 110 000 | Fournisseurs 0
Clients 220 000 - o 19000
EBanque 125000 | pettes g court term
Cais.
se : 65 000 ‘ 1610 000
% 1610000 Total Passif

Infor'matf'gns Complémentajires -
-3

Le cours historigue ge comptabilisation de l'actif net de la société ayant été
.4¢:11,25 MAD pour 1 gy - "

* Lesstocks des matieres premiéres sont évalués qu prix d'achat ;
® Les stocks des produits finis sont évaiyés au prix du marché ;

® Le résultat net serg incorporé pour 60 9 dans les réserves et le reste sera
distribué aux actionnaires dans deyx maois ;

¢ Les réserves ont été constituées pour 35 000 en 2009 et pour 55 000 en 2010
les cours été respectivementde 10,35 et 1 1, 50 EUR / Map. .

Travail g faire : :
Sachant qu’d la date de consolidation la parité de change EUR/MAD €tde: 170z
11,75, déterminer Ia Pposttion de change de |q SOCIEté SEPALINE en utilisy, e
~-Méthodes de consolidation suivantes tisant les

1) La méthode du cours de cléture,
’ 2) La méthode du fonds de roulement,

3) La méthode monétaire - non monétaire,

IT
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UNTVERSITE ABDELMALEK ESSAADI
ECOLE NATIONALE DE COMMERCE ET'DE GESTION TANGER

I B.P 1255, Tanger - Principal, Tet 09 31 34 87/88/89, Fax : 09 31 34 93 \

|
a Session : Rattrapage 2013 \
A A i)ﬁ Epreuve : Gestion Financiére Internationale
/ Niveau : Semestre 7

Responsable : Y. ALAMI
Durée : 1 Heure 30 mn

QUESTIONS :

1) Définir de fagon précise et concise qu’est ce qu’un crédit dscumentaire et donner le

role et la qualité juridique des différents intervenants dans son déroulement.

2) Procéder a une comparaison entre Jes produits de couverture suivants : les contrats a

terme, les swaps de devises et les options de changes.
EXERCICE L:

Le jeudi 17 janvier 2013, un journal financier a publié les données suivantes :
Tableau de cours acheteurs spots au 17 Janvier 2013

Devises MAD USD EUR | _GBP |
MAD I | o122 0,090 | 0071 ] B
USD 7 7 2 7| s,
EUR 7 7 7 ? |
GBP 7 7 ? | 2 |
Tableau de cours vendeurs spots au 17 Janvier 2013
[ Devises MAD | USD EUR | GBP |
Mip | 1 | 0129 0098 | 0078 |
USD 7 7 K \ ? \
EUR 7 7 ? ‘l 2|
GBP 7 ? J 7 2
Taux d’intéréts annuels au 17 /01/ 2013
| Devises Taux d’ingérét \
EUR 515%-575% |
USD 4,55%-525% |
GBP 6.50%-7.75% |
MAD 7,10% - 7.95% |

Travail a faire :

1) Compléter les tableaux des taux de change spots.

2) Calculer les cours a termes 3 mois des parilés EUR/USD, MAD/USD, GBP/EUR
et GBP/MAD
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EXERCICE II : g
wrerrndg bilmzde.da. S0CTEE TR MR, fiisude: dela HeEE pre 2 012@
comme Suit . ' au 31 décem I
Bilan de la Sociéré TOPMAR ,SS[F 450 000
~ ACTIF Montants ’,0 res 000
Immobilisations 950 000 | Capitax ral socia 90 0
s Corporelles 700 000 . Capt - :
» Financiéres (Titres de . R e’,sel’V net
participations) 250 000 . Résultal 3700 00
Stocks 350000 |Dertes & long terme 290 000
* Matiére premi¢re 240000 :
* Produits finis 110000 | Fournisseurs '
Clients 220 000 180 000
Bangue 125000 |pertes o court terme
Caisse | 65 000 — |
' : - - 1700 000
L Total Actif J 1700000 Total Passif -

In formatz’ons complémentaires :
» Le. cours ]zzszorzque de compiabilisation de | ‘actif net de la sociéié ayant é€1é de :

10, 55 .M/ID pour ] USD ;

« Les stocks des matieres premiéres sont évalués au prix d’'achat ;

« Les stocks des produits finis sont évalués au prix du marché ;

o Le résultal net sera incorporé pour 60 % dans les réserves et le reste sera
distribué aux actionnaires dans dewp mois ;

© Les réserves ont été constitudes pour 35 000en 2010 et pour 55 000 en 20] 1. les
cours été respectivement de 9,75 er 10,85 MAD par USD,

Travail a faire :
| Sachant qu'a la date de consolidation la parité USD/MAD est qe - 10,45 _ ]0 9 5

déterminer la position de change de la société NEW] OP en utilisant leg méthod, d,
es de

consolidation la méthode du cours de cléture, la méthode dy Jonds de roulemeyy; t]
el [q

méthode monétaire — non monéraire.

7 UD/
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