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Informations chiffrées

Etats (inanciers des trois derniéres
années : bilan, compte de résultat.

annexe et tableau des Aux de
trésorerie,

Rapports des commissaires aux
comples.

Mclhm!c\ d amartissement des
immobilisations.

! ;%hlcuu.\ dTamorussement.
R.cp;u'mmu du capital soctal.
Liste ch rérmuanérations

des diflérents salaries.

on de entreprise.
Meéthodes de management.
Srratcgie du cheld’ entreprixe.
Compétence dey salaries.
Etatl du muatéric!
Concurrence ¢t positionn
Je marche
Connaissinece due sect
Potenticl du sceteur {
dechn).
Connaissance du
Reéparttition de la clientéle.
Relation avec les fournisseurs.
Examen des contrats L assurance.
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NN ‘[ T Hypothéses
| ‘ valorisation | S — avaluation des
Lo Ach’f net réévalué ! e Lavaleur dela firme e
] ‘ est égale 2 la valeur actifts
i | de son patrimoine.
o Les flux versés par
5 I'exploitation des
' actifs sont limités au
< regard de |3 valeur du
SR I patrimoine. ]
3 ] Méthode du Goodwill I s Lavaleur des actifs Evaluation de la rente
T l immatériels est forte de Goodwill.
o [ au regard des autres Taux d’actualisation
l actifs (corporels, du Goodwill.
l‘{ exploitation). Durée d’estimation.
Méthode des comparables ‘ e Lavaleur d’une firme Choix de I'échantillon
| ‘ est déterminée 2 de sociétés ou des
| : partir de |2 valeur des transactions
! | entreprises évoluant comparables...
e f | dans le méme Choix des multiples
S i_l__ ’ secteur d’activité. et des sgrégatls
. opportuns.
Méthode de dividendes l e Lavaleurdépend du Taux de croissance
actualisés niveau des bénéfices. des bénéfices.

Taux de distribution.
| Taux d’actualisation.
| . Méthode DCF o lavaleurestégaled Flux de trésorerie.

f ‘ I} l} | la somme des flux Cout moyen pondéré

- actualisés au cout du du capital.

| capital. Horizon du business

BEER]

| E || ‘ Valeur finale.

v' 1 1 Taux de croissance
;J'T des flux a I'infini.

* Méthodes de

~ paramétres
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Définition

Objectif

Moyen

Résultat '

1. Uanalyse
économique

Etude de
I'environnement
€conomique

¢ |dentifier sur une zone donnée, les
potentiels d’évolution de différents
secteurs d'activités ;

En déterminant la
période du cycle
économigue grace

| global * Permettre aux investisseurs de aux indicateurs * Perspective
| s'orienter sur les secteurs & économiques : d’évolution des
: privilégier durant une certaine *PIB différents
période économique. s Chémage secteurs
* Production industrielle économiques
§ * Rapport de vente au
|~ détail
1T Permet le choix d'un ou plusieurs secteurs 3 étudier
2. l'analyse Etude des * Identifier les perspectives En étudiant les s Connaissance
sectorielle

caractéristiques
économiques et
concurrentielles
d’un ou plusieurs
secteurs

d’évolution d’un secteur ;

* Permettre a l'investisseur
d’orienter son choix vers une société
dans un secteur précis, vers les
entreprises a potentiel ou en risque.

caractéristiques du
secteur :

* I'offre (bien et service)
* la demande
(caractéristiques du
marché, profil des
clients)

* les concurrents

* les performances du
secteur

* les barriéres a I'entrée
* |"évolution
technologique

du secteur étudié,
de son évolution,
de son potentiel

* |dentification
des acteurs, des
barriéres a
'entrée

* |dentification

Permet le choix d'un ou plusieurs sociétés a étudier

— 3. L’'analyse
__| financiere

Etude d’une
société sur le
plan financier et
économique

* Connaitre la valeur théorique d’'une
société ;

* Mesurer la rentabilité, la
productivité, les colits ou encore la
solvabilité d’une société.

En utilisant deux

analyses successives:

* Analyse comptable
(bilan, compte de résultat
solde intermédiaire de
gestion)

* Analyse comparative :
ratios financiers (ratios de
structure, de rendement,
de rentabilité)

’

de la période
économique

. Valornsatlonﬁd_ej

la sociéte

* Connaissance

de son évolution

dans son secteur

* Comparaison

de la société par

rapport a ses |

concurrents i

Permet I'étude de la valeur en bourse de la société

e

4. L'analyse
boursiére

Etude d'une
action d’une
société en Bourse
par ses ratios
boursiers

« Cornparer une action d’une société
(valeur en Bourse) par rapport a ses
fondamentaux (valeur

théorique)

Permet |’ mvestlssement ou. le dumvesussemenl sur |

En utilisant les ratios
boursiers :

* Bénéfice net par action
* Price karning Ratio

¢ \Valeur comptable par
action

« Valeur nette de I'actif
par action

+ Price to Book Ratio

« Valeur d'Entreprise /
Chiffre d'affaire

e Valeur d’Entreprise
/ Excédent brut
d’exploitation
lamon -

Action surévglage—f
ou sous-évaluée |
par rapport A sa |
valeur théorique,
par rapport a son
secteur et son
évolution dans le (

temps.
!
=]
|
|
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