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Exercice 1: (09 points)

La société MED Gestion souhaite réaliser de nouveaux investissements sur le marché

boursier. Les dirigeants de la société ont repéré les sociétés suivantes: Renault SA,

Volkswagen AG, Ford Motor Company, Daimler AG, Tesla Inc. et General Motors Company.

Ils désirent analyser les niveaux de valorisation de chaque action afin de choisir trois titres a

mettre dans le portefeuille.

Caractéristiques des actions :

Société P Devi Cours par Nbre Résultat Net (en Millions)
o ays | DeVISe | action d'actions 2020 2021 2022
Renault SA FRA | EUR | 29.875 289 578 805 -8008 x 610 1732
Volkswagen AG DEU| EUR | 17746 ( 501295000 8824 13802 15794
Ford Motor Company USA| USD 20.66  13925390000| -1279x 6419 7046
Daimler AG DEU| EUR | 67.68 |1069840000| 3600 10306 11364
Tesla Inc. USA| USD 1056 1 004 260 000 721 4970 8668
General Motors Company | USA | USD 58.63 [1451860000| 6247 9750 10130
* Le PER moyen du secteur automobile est de 9.88.
* Le PER moyen de chaque titre sur les 5 dernicres années :
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Questions :

1) A quels risques est soumise une action cotée sur le marché boursier.

2) Calculerle EPS des titres pour les années 2020, 2021 et 2022

3) Calculer le PER des titres pour les années 2020, 2021 et 2022.

4) Analyser les résultats obtenus et donner votre recommandation sur le choix des titres.

5) Indiquer I’intérét de constituer un portefeville comprenant trois titres.

Exercice 2: (05 points)

La société GSTOR vient de verser un dividende de 100 DH. Le taux de croissance anticipé de
ce dividende pour le prochain exercice est de 8%. D’ici 4 ans, la croissance de ce dernier va
se stabiliser au taux de 4%. Sur la période intermédiaire, cette croissance va se réduire de

fagon linéaire. Le colit des fonds propres de la société est de 10%.

Dy D4 D, Dj Dy Dy
g 8% 6% 4% 4% 4%
Dividende | 100 | 108 1145 |119.1 | 1283 | 1323

1) Calculer la valeur du titre & partir du modele H?
2) Calculer la valeur du titre a partir du modéle du dividende actualisé?

3) Que pensez-vous sur les résultats obtenus?

Questions de réflexion : (06 points)

1) Expliquer la notion de I’efficience des marchés financiers.

2) Quel est la différence entre le price-earning ratio et le price earnings to growth ratio ?
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